HIGHLIGHTS

Dolar Amerika Syarikat jatuh

S5UUM

e el L O ——

[ ]stearsTives m [ ESey
[ Sinar S| o R W | Metro

“Date: 55 / 00 035 Page: IS

[ EE]

‘bebanan’ kepa_da ekonomi dunia

gai
kestabilan dan perlindungan
dalam sistem kewatigan
antarzbangsa. Ja menjadi
mata warng rizab utama dunia
kerana tahap keyakinan
pelabur terhadap kekuatan
ekonomi dan kestabilan dasar
A8, Kamun, perkembangan
terkini menggambarkan
gambaran yang jauh berbeza
dan membi

Sefak mencatatRan paras
tertinggi pada pertengahan
Januari, nildt dolar jatuh lebik
daripada sembiian peratis
berbanding sekumpulan mata
wang utama global

Lehih merisaukan, hampir
separuh daripada kejaruhan
tersebut besiakn harya sejak 1
April, =atu tempoh yang juga
menyaksikan kenaikan hasil
bon Perbendaharaan AS unik
tempoh 10 tahun sebanyak 0.2
mata peratusan.

Kebiasaannya, apabila
hasil bon meningkar, ia
menunjukkan daya tarikan
pelaburan terhadap aset
AS. Namun dalam les ind,
walaupun hasil memingiat,
dolar tetap jatuh. 2 petanda
luar biasa dan menjadiisyarat
awal pelabur antarabangsa
semakin hilang keyakinan
terhadap pasaran dan ekonomi
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Salah satu faktor yang
menyvumbang tekanan
ke atas dolar ialah dazar
perdagangan proteksionis
yang diperkenalkan semasa
pentadbiran Presiden
Donald Truimp, Ehiistsnya
pelaksanaan tarif ke atas
import darinada China
dan beberapa negara kin.
Walaupun matlamat utama
tanf ini untuk melindungl
industri domestik namun,
ke=an jangka panjangnya
adalah peningkatan
ko pengeluaran dan
ketidaktentuan dalam rintaian
hekatan plobal, Tarfl yang
tingel menyvebabkan
impart menjadi lebih maha
dannegdra-negara terjefas
pula mengambil langlah balas
seperti mengatiakan tarff
terhadap produk AS.

Eesan langsung daripada
perang perdagangan ind ialzh
gangguan keyakinan pelabur
antarabangsa terhadap AS
sebagai rakan dagang yang
stabil. Dalam jangks panjang,
ia melemahkan permintasm
terhadap dolar kerana para
pelabur dan bank pusat asing
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mula mempelhsgaikan rizab
mereka kepada mata wang
lain, termasuk euro, yuan dan
eTas,

negara ifu terus melonjak,
melebili AS534 trilion
(RM150 trilion) dan defisit
bajet fahinan fuga semakin
melebar. Ini bermakna
kerajaan AS membelanjakan
jauh lebih banyak berbanding
pendapatannya. Pelabur
mula risay, sampai bila
negard it holeh menampung
beban hutang yang semakin
membésar?

Lebih memburikkan
keadaan, terdapat krisis
politik berulang berkaitan
had siling hutang, iaita had
maksimum kérgjaan AS boleh
berhutang. Ketidakstabilan
seperti ini menjejaskan
keyakinan pelabur
antarabangsa sehinges
mendorong pelabur asing
menjual bon-bon kerajasn
AS, yang selama ini dianggap
antara aset paling selamat di
dumia. Maknanya, bila pelabur
menjual ban, mereka juga
menjual dolar,

Dalam masa yang
sama, Rizab Persekutuan
(Fed) vang selama imi
menaikkan kadar faedah
bagi mengekang inflasi,
kini dilihat berada calam
dilema. Jika kadar faedah
dinaikkan terfalu tinggi,

i boleh memperiahankan
permumbuhan ekonomi
negara, Jika tidsk dinaikkan
pla, inflasi boleh menjadi
tidak terkawal. Akfbatmya,
pasaran tidaklagi yakin Fed
akan terus menaikkan kadar
faedah dengan konsisten
dan inimielemahlan tarilcn
pelaburan ke AS,

Krisiz'dofar boleh beriaku
apabila pelabur mula hilang
keyakinan dan secara besar-
besaran menjual aset-aset

yang menggunakan dolar A3,
Jika keadaan ini bertenisan,
nilai dolar boleh merosot
dengan cepat. Ini akan
menyebabkan harga barangan
import ke AS meningkat
kerana nilai mata wangnya
menjadi lemah, sekali gus
mendarcng inflasi dalam

negard. :
Lebih daripada itu,
kejatuhan dolar boleh
menggugat kepercayaan
terthadap keselurohan
sistern kewangan )
kerana banyak negara masih
menyimpan dolar sehagai
miata wang rizab utama.
Ketidaktentian ini akan
member kesan besar kepada
nEgATd-Negara membangun,
termasuk di ranian ASEAN dan
China. Pelabur mungkin akan
menarik batik modal secam
tergesa-gesa, menyshablkan
kadar pertularan mats wang
menjadi tidak stabil dan
menimbuolizn tekanan besar
kepada pasaran kewangan

Serantail.

IMPLIKAST DIUNIA

¥rizis dolar bikan sahaja
mengEoncang sistem
kewangan global, tetapi juga
mamberikan kesan ngsung
kepada negars-negara
membangun, khususnya
di rantau ASEAN vang
amat bergantung kepada
perdagangan antarabangsa
dan pelaburan asing.

Malaysia, Indonesia
dan Filipina berada dalam
kedudukan vang agak
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terdedah kerana sebahagian
besar hutang luar dan
transaksi perdagangan mereka
adatah dalam mata wang
asing, terutamanya dolar AS.

Apabila dolar mengalami
kejztuhan nilad secara
mendadak, kesan pantas yang
akan dirasai ialaly penyusutan
nilai mata wang tempatan.

Datam konteks Malaysia,
ringgit mungkinakan
melemah berhanding mata
wang [ain kérana pelabur
asing menarik keluar modal
hagi mengelakkan risiko
kadar tukaran. Ringgit vang
lemah akan memyebabkan kos
import meningkat. Inl sécara
langsung akan mendorong
kenaikan hanga barangan dan
menambah tekanan inflasi
domestik.

Lebih membimbangian,
Malaysia mempunyal hutang
luar yang ketara dalam
denominasi dolar. Apabila
ol rimgait jaruh, bayamn
balik hutang tersebut menjadi
lobih mahal dalam maka
wang tempatan, Hal ind
akan menimgkatkan beban
kewsnpan berajasn dan
syarikat-syarikat tempatan
yang maempuinyai pinjaman
luar negama, 1a sekali gus
boleh menjejaskan tahap
pelaburan, pertumbriban
syarikat dan-akhimva kadar
Euna tenaga.

Dari =egi pelaburan,
ketidaktentuan nilai dolar
juga boleh mencetuskan
aliran keluar modal asing.
Pelabur antarabangsa

mungkin bertindak
memindahkan dana mereda
ke pasaran kain yang lebih
stabil, sekali gus menekan
pasaran saham dan bon
tempatan. Kejatuhan pasaran
modal akan melemahkan
lagi sentimen ekonomi dan
mengurangkan peluang
pelaburan fangka panjang.
Selzin iy, Kesan limpahan
daripada krisis dolar
juga boleh mengZanggn
rantzian bekalkin sevantan,
terutamanya jika rakan
dagang utama seperti China
dan A5 turat mengalami
ketidaktentuan ekonomi.
Malaysia sebagai
negara eksport yang

| sangat bergantung kepada

permintaan giobal akan
merasai tekanan dari segi
PENUTUNAN PeTmintaan
eksport, kelembapan
pertumbuhan Keluzran Dalam
Negeri Kasar (KDNEK) dan
cabaran dalam mengekalkan
kestabilan kewangan.
Seldranya krisis dolar
benar-benar beriake, ekonomi
Malaysia akan terjejas melalui
tiga saluran utama iaito
keternahan rirpgit dan infias,
peningkatan kos hutang dan
ganggzuan pelabaran serfa
kejatuhan permintaan global
terhadap eksport Malaysia
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